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Mercado externo
apresentou recuperagao,
apesar das preocupacoes
com redugao de
estimulos monetarios
pelos principais Bancos
Centrais e tensoes
geopoliticas na Ucrania.

Em margo, a curvade
juros locais perdeu
inclinagdo diante da
leitura do mercado sobre
duracao dociclo de alta
de juros.
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Leildoes Realizados

Marco

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por

benchmark
. LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leildo
meses meses anos anos* anos*

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 31/12/21 11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43%
ANBIMA25/02/22 __ 11,93% ___ 1146% ___ 1169% ___ 557% _____ 576%
103/03/22 12,19% 11,62% -
]
! 10/03/22 12,87% 12,42% 12,48%
115/03/22 5,76% 5,96%
i 17/03/22 12,85% 12,39% 12,62%
i 24/03/22 12,61% 12,09% 12,14%
529/03/22 5,14% 5,60%
131/03/22  12,07%  : 11,53% - 1L,69%
ANBIMA 31/03/22 12,03% 11,48% 11,67% 5,27% 5,65%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

. IEBRASR

As taxas de emissao da
DPMFisubiramao
longo de margo nos
vencimentos curtos, e
permaneceram
praticamente estaveis
nos longos.
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Operacgoes no Mercado Primario
EmissOes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Margo/2022

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

EmissoOes

DPF 66.976,7
DPMFi 66.971,1 100,0%
Prefixado 22.981,7 34,3%
indice de Precos  17.200,3 25,7%
Taxa Flutuante 26.772,2 40,0%
Cambio 16,8 0,0%
DPFe 5,6 0,0%

333
335
275
215 165 163 173 157 136,164 18 225
155 13 99 14

mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

jul/21
ago/21

I EmissGes
= Emissdo Liquida
—e—Emissao liquida acumulada em 2022

—e—Emissdo liquida acumulada em 2021

Resgates Emissao
g Liquida
271.637,1 -204.660,4
271.276,7 99,9% -204.305,7
395,0 0,1% 22.586,7
793,3 0,3% 16.407,0
270.026,9 99,5% -243.254,7
61,5 0,0% -44,7
360,4 0,1% -354,8
271 271
236
163
46 . 146 103 - 11343 108 67
5
1
annl ]
1] 7
Resgates

| PATRIA AMADA
Soviaisas i L BRASIL

Emissoes da DPF
somaram RS 66,98
bilhoes e os resgates
totalizaram

RS 271,64 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
predominancia dos titulos
atrelados a taxa flutuante
(RS 26,77 bilhdes).

Nos resgates, destaque
para o vencimentodaLFT
(RS 268,89 bilhdes).

Resgate liquido da DPF
em marco: RS 204,66
bilhoes.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Fev/22

5.730,3
1.540,9
1.693,7
2.241,0

5.490,3

Mar/22 Variagao
mensal
5.564,9 100% -165,38

1.573,3 28% 32,33
1.740,8 31% 47,09

2.015,5 36% -225,55
235,5 4% -19,25
5.342,4 96% -147,87
222,5 4% -17,52

o ’-PATRIAAMADA
s i, s BRASIL

Indicadores PAF 2022

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo

Maximo

6.000,0 6.400,0

Dez/21
DPF 5.613,7
Estoque da DPF _
. Prefixado 1.622,5
(RS bi)
Anexo 2.4 Indice de Pregcos  1.644,7
Taxa Flutuante 2.067,8
Cambio 278,6
DPMFi 5.348,9
DPFe 264,7
90
108,2
0 39,3
© .30 -48,7
2 90
-150 -165,4
-210
mar/22 Acumulado no Ano

B Emissdo Liquida

Juros Apropriados

Variag¢ao DPF

Principais fatores de
variacao da DPF
Margo/2022

(RS bi)

Anexo 2.9

Estoque DPF: RS 5,56
trilhdes. Variagao mensal
negativade RS 165,38
bilhoes (-2,89%) em
relacdo a fevereiro.

O estoque do grupo Taxa
Flutuante apresentou
redugdo de RS 225,55
bilhoes, devido
principalmente ao seu
resgate liquido (RS 243,25
bilhdes) em marco.

Em 2022, até margo, 0s
juros apropriados da DPF
somam RS 108,21 bilhdes.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 5



ESthue da DPF Redugdo da participagao

Com posigéo de titulos atrelados a taxa
flutuante (de 39,1% para

Indicadores PAF 2022 36,2%) devido
Participagaono estoque da DPF principalmente ao seu

Minimo  Maximo resgate liquido (RS 243,25

1 0, 0,

?rEflxadO 24% 28% bi|h5es).

Indice de Precos 27% 31%

Taxa Flutuante 38% 42% Aumento da participacio

Cambio 3% 7% , P pag

de titulos atrelados ao

Composicdo da DPF, por indexador indice de pregos (de
Anexo 2.4 29,6% para31,3%) e

prefixados (de 26,9% para

% 51% 5,0% 4,4% 4,2%
- ° : 28,3%) causado
principalmente pela
34,87336,8% : ' queda do estoque de
flutuantes em marco.
Os titulos atrelados ao
2755% 26,0% 2% 203% 5655 313% o )
’ cambio reduziramsua
do doélar emrelagao ao

participagao no estoque
A 42,0%4841,6% ;
37,29440,0% 0157 039,4% 0 5 79035 3ol o 31,004434,8%
real.

da DPF para4,2%em
: J;28.3% margo devido
principalmente a
m Prefixado = indice Preos ™ Taxa Flutuante = Cambio e armia RMD | 6

desvalorizagaode 7,81%
Divida Publica

43% 4,9% 53% 4,2%

2 H 18,7% 2,3%l .

33,9% 34,5% 34,9% 32,5%
28,3% 31,8% 29,6%

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
fev/22
mar/22




Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 12,5% 14,3% 14,4% 14,9%

Participacaorelativa
pac 14.3% 12,1% 11,2% 10,4% 10,6% 10,0%

dos detentores da
DPMFi

Margo/2022

519 255%  250%  249% 22,6%  217%  21,9%  22,9%
)4+ /0 ’

2016 2017 2018 2019 2020 2021 fev-22  mar-22

B Inst. Fin. ®Fundos Previdéncia ® N3do-residentes Demais Grupos
90,7
Variacao do Estoque
dos principais 43,1
. 24,9 26,3
detentores da DPMFi 0= . 0

Margo/2022

o T B

-47,4 -37,0 -45,7
-63,0
-80,4
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
B em 12 meses H no ano ¥ no més

Instituicdes Financeiras
Sao0 0s principais
detentores, com 29,5%
de participacao, seguidos
por Fundos (23,3%) e
Previdéncia (22,9%).

Em marco/22, o estoque de
Nao Residentes reduziu em
RS 45,7 bilhdes. O estoque
de Fundos caiu em RS 80,4
bilhGes no més.

Relatério Mensal da
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Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
8 7,55 739 7,50 7,77 1,18 7,70

24,5%

7,17 -
% BT 6 676 7,00 7,01 7,09 -

6

Anos

3 4,42 4,57 4,54

5
397 41 426 411 397 384 386 3,97
4 362 ad4 444 3,57 ~ ’ -9
4,06 4,28 4 g ==
3 349 84 414 3,98 383 339 365 369 382
2013 2014 2015 206 2017 2018 2019 2020 2021  fev/22  mar/22 R S TSN S SN . S S G P 3
S S e e A U A S S A S
HAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos <
—o—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —=—Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2022 Indicadores PAF 2022

% Vincendo em 12 meses - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
19,0 23,0 3,8 4,2

Prazo Médio (anos) - DPF

Perfil de Vencimentos da DPF: Redug¢ao da participagao dos vencimentos até 12 meses, para 22,40%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 3,97 anos em marc¢o.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissdes

16
14
12
Custo médiodo .10
@©
estoque da DPF e Taxa \rg 8
Selicacumuladosem ° ¢
12 meses 4
Anexo 4.2 e Site Bacen 2
0
—AaANANANNNNN<E < << LNALNLNLNWO WO WOIONIN NN 00000000 YO YO O OO N
R R R K K K K K K K K A K K K K K R K K R K K K K R R K e K R R (2 2 [ (e e V[ (e @
B T T e e
SRS LR e RS g2 aE LR 2GS ERI L RB 2R E208E
Custo DPF DPMFi Selic IPCA
2019 2020 2021 Fev/22 Mar/22
Custo médio das - Variacdo
L N N Taxa Média L
emissoes em CME CME CME CME de Emissio Média CME
oferta publicada do Indexador
DPMFi Bl 6,9 4,4 8,5 9,5 10,5
acumuladoem 12 LTN 7,3 4,3 6,8 7,9 8,4 - 8,4
meses (% a.a.) NTN-F 84 69 87 99 10,1 ; 10,1
Anexo 4.3
NTN-B 8,0 7,1 15,4 15,4 4,3 11,7 16,5
LFT 6,0 2,8 5,9 7,5 0,2 8,4 8,6

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.

. o "PATRIAAMADA
noo sremmneseronoe mvsnons [y BRASIL

uuuuuuuu

Custo médio do estoque

da DPF acumuladoem 12
meses: reducao de 8,68%
em fevereiro para 8,59%

a.a. em margo.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
9,25% em fevereiro para
9,65% a.a em marcgo.

Custo médio do estoque
da DPFe acumuladoem 12
meses: redugao de -2,64%
em fevereiro para-12,23%
a.a. em margo.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFiacumulado em 12
meses: 10,52% a.a..

Relatério Mensal da
Divida Publica

RMD



Reserva de Liquidez

Evolucao da Reservade Liquidez da Divida Publica

1.350
1.227

1200 1119 1167 1.160 1.128 097
| 050 s 1036 1011

900

750

600

450

300

150

0

RS Bilhoes

mar-2021
abr-2021
mMai-2021
jun-2021
jul-2021
ago-2021
set-2021
out-2021
nov-2021

Anexo 6.1

1.278

1.186
| 1.132

dez-2021
jan-2022

fev-2022

1.073

mar-2022

PATRIA AMADA

Areservade liquidez
apresentou redugao, em
termos nominais, de
16,03%, passando de

RS 1.278,14 bilhdes, em
fevereiro, paraR$ 1.073,20
bilhdes, em margo.

Em relagao a margo de
2021 (RS 1.119,44 bilhdes),
houve redugao, em termos
nominais, de 4,13%.

Esta previsto para os
préximos 12 meses o
vencimento de RS 1.225
bilhdes da DPMFi.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 10




Programa Tesouro Direto

4,1 4,1

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
-1,2 '0,7
mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22
EmissGes Resgates ——Emissdo Liquida
62.834 24.873
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

mar/21 fev/22 mar/22

B Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

|l PATRIAAAMAOI:
SECRETARIADO  SECRETARIA ESPECIALDO  MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA ﬁ §VR HS!. ..

Vendas no més de
RS 4,13 bilhdes e
resgates de RS 2,02
bilhoGes.

Emissao liquida de
RS 2,11 bilhdes em marco.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (57,97%)

Estoque: RS 86,41 bilhdes,
aumento de 3,87% em
relacao a fevereiro.

Titulos indexados a

inflacdo representam
54,72% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Participa¢ao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicagcao

Margo/2022
Anexo 1.5 — Balango do TD

1a5 mil
22%

17.891
16.299 17.370

9.201

go1 NUmerode

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

5.626
3.113
1.833 814186
12 120
276773290 37898 4541252434 *2ho2 566L86 s B
— — — | - -— -—

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 fev/22 mar/22

B Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

- . "PATRIAAMADA
nansrce wnsemon N BRASIL

Operagdes até RS 5 mil
responderam por 80,59%
das compras do TD.

521.402 novos
investidores cadastrados
no TD em margo.

N2 total de investidores:
17,89 milhdes (aumento

de 73,94% nos ultimos 12
meses).

Aumentode 37.993
investidores ativos no TD
em margo.

N2 de investidores ativos:
1,90 milhao (variacao de
28,45% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 12



Conjuntura
Mercado — Abril

Percepgao de risco para
cestade paises
emergentes

13,5%
13,0% S

12,5%

12,0%

=== 22/04/2022

chite (95 bp<) | .33
Méxio (137 bys) [ -
peru (105 bps) [N :6.55%
coldmbia (228 bps) |GG 2°.15%

Brasil (222 bps) [l s.35%

Curva de juros locais

-55--"5——-—-—-

D AD D O

,,,Q 9,0

An'\'oén'é\'oé
&8

R I N .
NV & S & ?
& & &

= 31/03/2022
Fonte: Bloomberg

e

ECRETARIADO  SECRETARIA ESPECIALDO  MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Mercado externo operou
COm aversao ao risco,
diante de preocupagodes
com inflagao e crescimento
econdmico, em contexto de
expectativa de alta de juros
nos EUA, guerra na Ucrania
e surto de casos de COVID
na China.

Em abril, a curva de juros
locais ganhou nivel
refletindo o cenario
externo mais desafiador.

Relatério Mensal da
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